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SPOLDZIELCZY W WOLCZYMNIE

Pakiet informacyjny dot. wskaznikow referencyjnych
Informacje ogélne dotyczace Rozporzadzenia BMR oraz wskaznikéw referencyjnych

Niniejszy dokument zostat sporzadzony w zwigzku z reforma wskaznikow referencyjnych
na mocy przepiséw Rozporzadzenia BMR!. Rozporzadzenie BMR stosuje si¢ bezposrednio w
Polsce od dnia 1.01.2018.

Podmioty opracowujace wskazniki referencyjne (administratorzy) oraz podmioty przekazujace
dane administratorowi na potrzeby takiego opracowywania, musza spetni¢ szereg wymogow
regulacyjnych stawianych przez przepisy Rozporzadzenia BMR oraz jego aktow
wykonawczych, ktorych celem bylo zapewnienie wysokiej wiarygodnosci wskaznikow
referencyjnych, oraz zapobieganie manipulacjom nimi. Rozporzadzenie BMR zwigksza
wiarygodno$¢ oraz doktadno$¢ wskaznikow referencyjnych, opierajac je znaczaco na realnych
danych transakcyjnych.

Kluczowe wskazniki referencyjne stop procentowych takie jak LIBOR, EURIBOR czy
WIBOR, jak réwniez inne powszechnie stosowane wskazniki, stanowig istotny element
mi¢dzynarodowych rynkéw finansowych. Wskazniki te sluzg do pomiaru rzeczywistosci
rynkowej i gospodarczej, na podstawie ktorej okresla si¢ wysokos$¢ roszczen finansowych stron
umow opartych na zmiennej stopie procentowej. Dotyczy to transakcji finansowych takich jak
np. kredyty, depozyty, instrumenty pochodne, obligacje i produkty strukturyzowane. W
przypadku kredytow, naliczane odsetki, zalezne sa od wskaznikow referencyjnych,
stanowigcych zmienny element umowy oraz od marzy, stanowigcej najczesciej staty element

umowy.

Wartosci wskaznikow referencyjnych wyznaczane sa w sposob niezalezny od Banku
Spotdzielczego w Wolczynie przez administratorow danych stawek 1 wedtug okreslonej przez
nich metodologii pod nadzorem wlasciwego organu nadzoru. Dany wskaznik referencyjny
publikowany jest przez podmiot go opracowujacy (administratora), ktory uzyskal stosowne
zezwolenie na pelnienie takiej funkcji przez organ nadzoru badz korzysta z okresu
przejsciowego na dostosowanie swojej stawki referencyjnej do wymogdéw Rozporzadzania
BMR.

Podmioty, ktére opracowuja wskazniki opracowujg rowniez metodologie, ktéra ma shuzy¢
precyzyjnemu i adekwatnemu wyznaczaniu jego wartos$ci. Warto$¢ ta, jest odwzorowaniem
pewnej rzeczywistosci rynkowej 1 ekonomicznej, ktorg wskaznik referencyjny ma mierzy¢, a
uzyskuje si¢ ja dzigki pomiarowi rynku bazowego wtasciwego dla danego wskaznika. Warto$¢
uzyskana w ten sposob moze by¢ podatna na zmiany zachodzace w realiach rynkowych.

Administrator ma obowigzek tak dobiera¢ metodologi¢ opracowywania wskaznika
referencyjnego, aby byta ona zgodna z przepisami prawa, w szczeg6lnosci, aby pomiar rynku
bazowego byl jak najbardziej adekwatny, doktadny i zgodny z realiami, a informacje na
podstawie ktorych nastepuje wyliczenie, byly sprawdzalne oraz rzetelnie przekazane.

Jednym z obowiazkéw podmiotu opracowujacego wskaznik referencyjny, jest zapewnienie aby
metoda uzywana do jego wyznaczania byla adekwatna do mierzenia danego rynku bazowego,
zgodna z przepisami prawa, wymogami organéw nadzoru oraz dostosowana do zmieniajacych
si¢ warunkéw rynkowych lub ekonomicznych. W tym celu dokonuje przegladu przyjetej

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikdéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR").



metody, podczas ktorego moze okresli¢ zmiany metody majgce potencjalny wpltyw na zmiang
warto$ci samego wskaznika referencyjnego.

Kazda zmiana metodologii musi by¢ poprzedzona publicznymi komunikatami w tym zakresie
ze strony administratora wskaznika referencyjnego oraz opublikowanym dokumentem
konsultacyjnym, a caty proces jest objety nadzorem wiasciwego organu nadzoru.

Klienci Banku Spoétdzielczego w Wolczynie podpisujacy umowe odnoszaca si¢ do wskaznika
referencyjnego, akceptuja ryzyko jego zmiany wynikajacej ze zmian rynkowych oraz
ekonomicznych lub begdacych skutkiem zmiany metodologii, na podstawie ktorej jest on
opracowywany. Jednoczesnie, Klienci akceptujg fakt, iz zmiana wartosci wskaznika
wynikajaca ze zmiany metody jego opracowywania lub ze zmiany definicji, a takze istotna
zmiana wskaznika ogloszona przez jego administratora nie stanowig istotnej modyfikacji
umowy lub instrumentu finansowego.

Informacje odno$nie zmiany sposobu oprocentowania

Ptatno$¢ wynikajagca z nabycia instrumentu finansowego lub wysoko$¢ oprocentowania
wynikajaca z umowy finansowej, podlegaja przegladowi zgodnie z okresem obowigzywania
stopy procentowej, ktoéry wynika z umowy (np. okres taki dla LIBOR 6M wynosi 6 miesiecy).
W dniu ustalenia oprocentowania, ktéry wynika z umowy, Bank nalicza oprocentowanie w
oparciu o aktualnie obowigzujaca stawke referencyjna, opublikowang przez wlasciwego dla
danej stawki referencyjnej administratora, zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz
Rozporzadzeniem delegowanym 2018/652,

Ryzyka ogélne dotyczace roznych wskaznikow referencyjnych

Mozna zidentyfikowac nastepujace ogdlne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikow
referencyjnych:

e administrator danego wskaznika referencyjnego moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu
jego opracowywania albo odpowiedni organ moze cofng¢ administratorowi zezwolenie
na opracowywania danego wskaznika;

e niektore wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, moga ulec zmianie przez
administratora danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub
biznesowych;

e wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w cato$ci
lub w odniesieniu do konkretnego okresu odsetkowego lub konkretnej waluty (w
przypadku LIBOR), a odpowiednie wskazniki alternatywne mogg¢ nie zostaé
wyznaczone,;

e moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentow
finansowych poprzez odwotanie si¢ do stop wolnych od ryzyka (tzw. stop RFR).

e wskazniki referencyjne moga przesta¢ w sposob adekwatny odzwierciedla¢ dane realia
gospodarcze lub dany rynek, ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania danych
wejsciowych przez podmioty przekazujace takie niezbedne do opracowywania dane lub
wskaznik referencyjny zostanie uznany przez wlasciwy organ nadzoru za
niewiarygodny, przez co nie bedzie kwalifikowal si¢ do pomiaru danego rynku
bazowego;

2 Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) nr 2018/65 jest aktem uzupetniajgcym Rozporzadzenie BMR w zakresie
doprecyzowania niektérych definicji; w tym wyjasniajgce wyczerpujgco co w rozumieniu Komisji Europejskiej oznacza termin
,Udostepnianie ogotowi spoteczenstwa” na potrzeby definicji ,Publikacji” wskaznika referencyjnego lub indeksu, o ktérym mowa
w Rozporzgdzeniu BMR



Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w
sposob trwaly lub czasowy

Podmiot opracowujacy wskaznik referencyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci jest
uprawniony do zaprzestania w sposob trwaly opracowywania wskaznika referencyjnego w
trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez
administratora na jego stronie internetowej, z zastrzezeniem przewidzianych w tym zakresie
uprawnien organéw nadzoru wynikajagcych z art. 21 oraz 23 Rozporzadzenia BMR.
Administrator moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego
w szczegblnos$ci z przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub z uwagi na uznanie
przez administratora, ze dane wykorzystywane do opracowywania wskaznika referencyjnego
nie sg reprezentatywne dla rynku lub realiéw gospodarczych, ktorych pomiar jest celem tego
wskaznika referencyjnego. Proces zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego
poprzedza proces konsultacji publicznych trwajacy zazwyczaj kilka miesigcy, w ramach
ktérych administrator okresli date, od ktérej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika
referencyjnego.

Dodatkowo metoda opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze
istniejg okolicznos$ci, w ktorych w danym dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢
wartosci wskaznika referencyjnego na przyklad w sytuacji nieotrzymania przez administratora
w danym dniu wystarczajacej ilosci danych niezb¢dnych do wyznaczenia w danym dniu
wartosci wskaznika referencyjnego.

Konsekwencja trwatego lub czasowego zaprzestania przez administratora opracowywania
wskaznika referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez Bank wskaznika
referencyjnego do ustalenia warto$ci wzajemnych $wiadczen wynikajacych z zawartej
pomiedzy bankiem a Panstwem umowy. W takiej sytuacji zastosowanie znajda postanowienia
umowy laczacej Panstwa z Bankiem.

Ryzyko zmiany przez administratora metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot opracowujacy dany wskaznik referencyjny na podstawie posiadanego zezwolenia w
ramach prowadzonej dzialalno$ci jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w metodzie
opracowywania wskaznika referencyjnego w trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika
referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej. Zgodnie ze
zwyczajowo opublikowang przez administratora informacja ogélna w zakresie procesu zmiany
metody opracowywania wskaznika referencyjnego dokonanie takiej zmiany przez
administratora zwyczajowo poprzedza proces konsultacji publicznych w ramach, ktorych
administrator okres$li zakres proponowanej zmiany oraz jej uzasadnienie. Uzasadnieniem dla
dokonania zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego dla administratora
moze by¢ przykladowo koniecznos¢ dostosowania metody opracowywania wskaznika
referencyjnego do wymogdéw Rozporzadzenia BMR, wytycznych organu nadzoru lub
rekomendacji jednostki nadzorczej. Konsekwencja dokonania przez administratora zmiany w
metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego moze by¢ zmiana jego wartoSci.
Podwyzszenie lub obnizenie warto$ci wskaznika referencyjnego w wyniku dokonanej przez
administratora zmiany w metodzie jego opracowywania moze wplyna¢ na warto$¢ wzajemnych
Swiadczen pomigdzy Panstwem a Bankiem w zwigzku z zawarta umowa lub na wycene
posiadanego przez Panstwa instrumentu finansowego/ produktu finansowego.

Informacje o wskazniku WIBOR

WIBOR jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej, zakwalifikowanym jako
kluczowy w rozumieniu Rozporzadzenia BMR, opracowywanym na dzien przekazania
dokumentu informacyjnego przez GPW Benchmark S.A.



WIBOR opracowywany jest wedlug metody samodzielnie okreslonej przez GPW Benchmark
S.A. pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Szczegoty dotyczace WIBOR, w tym opis
metody jego opracowywania oraz procedury dotyczace przyjmowania i rozpatrywania skarg
dotyczacych procesu jego wyznaczania GPW Benchmark S.A. opublikowat na stronie
internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl/.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark
S.A. dziatalno$ci jako administrator wskaznikow referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikow referencyjnych. Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPW
Benchmark S.A. oznacza, ze organ nadzoru finansowego uznat proces wyznaczania wskaznika
referencyjnego WIBOR za zgodny z wymaganiami nalozonymi przez Rozporzadzenie BMR.
W zwiazku z otrzymaniem zezwolenia, GPW Benchmark S.A. opublikowat o§wiadczenie dot.
WIBID i WIBOR, o ktorym mowa w art. 27 Rozporzadzenia BMR (tzw. benchmark statement),
zawierajace kluczowe informacje o wskaznikach WIBID i WIBOR®3. Na podstawie
otrzymanego zezwolenia GPWB zostata uprawniona do opracowywania innych wskaznikow
stop procentowych, ktorych proces wyznaczania bgdzie odbywac si¢ zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia BMR.

Nazwa oraz dane adresowe administratora WIBOR

Administratorem WIBOR jest GPW Benchmark S.A. z siedzibag w Warszawie, ul. Ksiazgca 4,
00-498 Warszawa

Tel. 22 628 32 32, Email: kontakt@gpwbenchmark.pl

Specyficzne ryzyka dot. tego wskaznika obejmujg w szczego6lnosci:
e ryzyko rezygnacji z dwustronnosci stawek, tj. zawieszenie publikowania WIBID,
e ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,

e ryzyko zaprzestania opracowywania wybranego tenoru wskaznika WIBOR, np.
WIBOR 1Y.

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie sa wytacznie informacjami o charakterze
ogolnym. Klienci 1 kontrahenci Banku, ktorzy zawarli (lub moga w przysziosci zawrzec)
umowy finansowe lub nabyli (lub moga w przysztosci nabyc¢) instrumenty finansowe, ktore
zawierajg odniesienie do wskaznika referencyjnego, powinni przeprowadzi¢ niezalezng analizg
ryzyka. Bank nie jest w stanie zapewni¢, ze ponizsze informacje s3 wyczerpujace, ani tez nie
jest w stanie wyrazi¢ pogladu na temat prawdopodobienstwa wystapienia jakiegokolwiek
zdarzenia dotyczacego wskaznika referencyjnego.

3 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdf
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